e s i r o 4 g '
|:-|l|\_ %CADO A -(,' i s -:____ -,‘»\5..‘._!.__?_.\}. -\":'{1 ] ol
DE VALORES ¥ (/ | il ) il "L_‘w-T"'-'.-.-.-;—.-'E tf
e

Bienvenida

Los temas destacados del presente Boletin son los siguientes:

= La Estrategia para inversiones minoristas, publicada por la Comisién Europea el 24 de mayo de
2023, mediante la que pretende reforzar el marco normativo actual con el objetivo de favorecer una
mayor participacion de los inversores minoristas en los mercados de capitales, facilitando, a través
de una serie de medidas, que las decisiones de inversion que adopten resulten adecuadas a sus
necesidades y preferencias, a la vez que garantizandoles un mayor nivel de proteccion.

* La propuesta de Reglamento sobre la transparencia e integridad de las actividades de
calificacion ambiental, social y de gobernanza (ASG), publicada por la Comisién Europea el 13
de junio de 2023, que tiene por objeto mejorar la calidad de la informacion sobre las calificaciones
ASG mediante (a) la mejora de la transparencia de las caracteristicas y metodologias de las
calificaciones ASG y (b) la garantia de una mayor claridad en relaciéon con las operaciones de los
proveedores de calificaciones ASG asi como la prevencion de los riesgos derivados de posibles
conflictos de intereses en estos.

* La propuesta de una Directiva relativa a las estructuras de acciones con derechos de voto
multiple en sociedades que solicitan la admision a cotizacion de sus acciones en un
mercado de pymes en expansion, publicada por la Comisién Europea el 7 de diciembre de 2022,
que permite a los propietarios de las sociedades retener el poder de decision en ellas al tiempo que
obtienen financiacién en los mercados publicos, asi como la comparacién de la propuesta con el texto
de compromiso del Consejo y la versién del Comité de Asuntos Econdmicos y Monetarios del
Parlamento Europeo.

= El Informe de ESMA relativo a la consulta publica sobre la practica de cobertura previa (pre-
hedging), publicado el 12 de julio de 2023, el cual aborda el posible tratamiento que merece esta
actividad cuando es desempenada por los proveedores de liquidez en la negociacion de instrumentos
financieros relacionados con operaciones previsibles de sus clientes. Asimismo, el documento
también evalta la interaccion de esta practica con el Reglamento de abuso de mercado y la
Directiva/Reglamento sobre mercados de instrumentos financieros.

» La Consulta publica de IOSCO sobre Recomendaciones para mercados e intermediarios de
cripto-activos y activos digitales, publicada el 23 de mayo de 2023, que propone 18
recomendaciones que cubren seis areas relevantes de las actividades de un proveedor de servicios de
cripto-activos en consonancia con los principios de IOSCO, junto a la Consulta publica sobre
Recomendaciones para Finanzas Descentralizadas, publicada el 6 de septiembre de 2023, orientada a
abordar los efectos de estas actividades sobre la integridad de los mercados y la proteccién de los
inversores, que incluye nueve recomendaciones basadas en principios y centradas en resultados. El
plazo para responder a esta segunda consulta publica finaliza el 19 de octubre de 2023.

= El Informe final sobre Buenas practicas relativas a la aplicacion de los principios de IOSCO
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con relacion a los fondos cotizados (Exchage Traded Funds), publicado en mayo de 2023, que
recoge una lista de buenas practicas agrupadas en un conjunto de Medidas, estructurada alrededor
de cuatro grandes categorias (Estructuracion efectiva del producto, Obligaciones de informacion,
Provisién de liquidez y Mecanismos de control de la volatilidad).



